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MACRO FUERTE AUMENTO Y VOLATILIDAD DE
CONSULT MATERIAS PRIMAS
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Nota: Con informacion al 19 de octubre de 2022.
Fuentes: Bloomberg (Bolsa de Chicago). Elaboracion: Macroconsult.
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MACRO FUERTE AUMENTO Y VOLATILIDAD DE
CONSULT MATERIAS PRIMAS
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Nota: Con informacion al 19 de octubre de 2022. 1/ Gas natural.

Fuentes: Bloomberg (Bolsa de Nueva York: Henry Hub; Mercado de Holanda: TTF; Internacional Petroleum Exchange: petréleo Brent, Bolsa de Metales de Londres: cobre). Elaboracién: Macroconsult.
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FUERTE INCREMENTO DE LA INFLACION
Y RESPUESTAS DE BANCOS

MACRO
CONSULT
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Nota: Eurozona: Tasa de facilidad de depdsito (permite a las entidades financieras realizar depdésitos a un dia en los bancos centrales). Estados Unidos: Limite superior.
Fuentes: Bloomberg, Fed de Clevland (EE.UU), BCE (Eurozona), Banco de Inglaterra, Banco de la Republica (Colombia), Banco Central de Chile y BCRP. Elaboracién: Macroconsult.



DOLAR SE FORTALECE EN EL MUNDO
ACERCANDOSE A MAXIMOS
HISTORICOS
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Nota: Con informacion al 29 de setiembre de 2022. 1/ DXY estd compuesto por la ponderacion del: Euro, Yen, libra, délar canadiense, corona sueca y franco suizo). 2/ Variacion porcentual del altimo
6 dato disponible respecto a enero de 2019. Fuentes: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.



MACRO RENTA VARIABLE Y RENTA FIJA
CONSULT
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1/ Perd Bond 10: bono del tesoro peruano a 10 afios en ddlares. Con informacién al 29 de setiembre de 2022.
Fuentes: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.
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“ MACRO FMI: “LA ECONOMIA MUNDIAL SIGUE
CONSULT ENFRENTANDO GRAVES RETOS’

FMI: “ La crisis del costo de

PBI de la economia mundial, (var.% anual)

vida”
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Proyeccion (P). (*) Incluye el Caribe.
Fuente: FMI — World Economic Outlook (WEO). Elaboracion: Macroconsult.
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Implicancias

Medidas populistas continvarian via Legislativo y Ejecutivo.

Incertidumbre politica persiste con daiios (importantes) a sectores
especificos (mineria, salud, pensiones, etc.)

Alta conflictividad social.

Aprobacion del Presidente Pedro Castillo y el
Congreso (%)

m Presidente m Congreso
0 B2 - 32 36 33
; Bk k
0
ago.-21 oct.-21 dic.-21 ene.-22 mar.-22 may.-22 jul.-22 sep.-22
Nivel socioeconémico
Total NSE A NSE B NSE C NSE D NSE E
Dic. 2021 36 9 22 31 32 52
May.
2023’2 22 3 10 18 22 34
Set. 2022 23 5 16 19 25 30

PANORAMA POLITICO: “NOS QUEDAMOS

TODOS”

Composicion del Congreso, set. 2022

IyDll @

(9) =2

(Escafios) o) ﬁ\‘

&
2/ (14) (6)

s &
5

130
Congreso
fragmentado

Oposicion (42)

S Presidente Pedro Castillo podria enfrentar un proceso de

suspension de su cargo en el Congreso.

Se requiere aprobacion por mayoria simple.

Nota: Con informacién al 19 de octubre de 2022. 1/ Integridad y Desarrollo; 2/ Cambio democratico (ex Juntos por el Per(); 3/ Perl Bicentenario.
Fuentes: Ipsos, medios. Elaboracion: Macroconsult.



MACRO EL EJECUTIVO Y EL CONGRESO
CONSULT cONTINUARAN IMPLEMENTANDO MEDIDAS
Se viene encaminando normas populistas que tendria un impacto econémico alto en el SB@JI:\?ML I STAS

11

Ejecutivo

Congreso

Nueva normativa que regula IA
servicios de Tercerizacion (DS 001-

2022-TR) — Aprobado

“No esta permitida la tercerizacion
de las actividades nucleares del
negocio.”

Indecopi suspendié la aplicacion de

\ esta medida. /
@ D)

ey que faculta el retiro extraordinario
de los fondos privados de pensiones,
en el afio 2022 (Ley N° 31478) —
Aprobado

1l
“Autorizacion de retiro

E% extraordinario de hasta 4UIT (

S/ 18,400)”

o /

Fuentes: Congreso de la Republica y medios. Elaboracién: Macroconsult.

/Modificucién de la Lley de Reluciones\

Colectivas de Trabajo (DS 014-2022-
TR) - Aprobado

Norma fortalece sindicatos y
huelgas afectando el

equilibrio de relaciones
—— | colectiva entre trabajadores y

empleadores.

/I.ey que establece los criterios y\

procedimientos para determinar la
remuneracion minima vital (RMV) -
Predictamen

Se propone ajustar la RMV

@ cada afio con la evolucion de

la inflacion promedio, canasta
basica, PBI real y UIT.

- /

Avtégrafa de Ley que Crea las Pensiones
Minimas y Promueve los Aportes
Voluntarios (PL N° 02065/2021-CR) —
Enviado al Ejecutivo

Pension minima™ Excedente del

minimo de
@ = jubilacion se
podra disponer o
aportar

Decidida por el
aportante y marca el

minimo de jubilacién.

libremente. /

N /
ﬂy del Teletrabajo (Ley N° 31572) —\

Promulgada por insistencia por el

Congreso
debe haber compensacion.

@ No aplicable a mypes.

Salvo pacto contrario, si el
teletrabajador proporciona
sus propios equipos y el
acceso a internet y energia,

\_ /
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PROYECCIONES Y RIESGOS 2022-2023
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Inflacion mensual en Lima Metropolitana
(%)

MACRO
CONSULT
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(*) 2016-2021 informacion estimada.
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mar.-20

ago.-20

INFLACION VOLVERIA A RANGO META EN

EL SEGUNDO SEMESTRE DE 2023

MAximo #7156\
desde 1997 ‘e’

14.0

Problemas en las cadenas de
suministros y la invasién de Rusia a

ene.-21

Nota: Proyeccién (p). Fuentes: BCRP e INEI. Elaboraciény proyeccién: Macroconsult.

jun.-21

Ucrania

nov.-21

abr.-22

sep.-22

feb.-23

jul.-23

dic.-23

Inflacion iniciaria descenso hacia el a
inicios de 2023

Reduccién de cotizaciones de
granos y petroleo (fondo de
estabilizacion de combustibles
amortiguaria traslado)

Menores presiones al
» alza sobre el tipo de
cambio

Alta base de
comparacion

\J
Impacto rezagado de la
politica monetaria

Regreso al rango meta en
el segundo semestre
de 2023
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BCRP: Tasa de politica monetaria (TPM), (%)

TPM real 1/: 2.1
Tasa real neutral: 1.5

Fin de periodo
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TASA BCRP CULMINARIA EL ANO EN

7.50%

Expectativas de inflacion

(%)
8.00 Maximo desde que
se tiene registro \ .
7.00 —A 12 meses
6.00 ——A finales de 2022 —_———

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

jul.-20
jul.-21
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ene.-22
mar.-22

o o
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1/ Con informacién al 19 de octubre de 2022. Tasa real de referencia en base a la tasa de referencia nominal fijada ese mes menos las expectativas de inflaciéon a 12 meses.
Fuentes: BCRP. Elaboracion: Macroconsult.
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Operaciones del Gobierno General
(S/ miles de millones)

250 ——Ingresos 233
224
Gastos
208
189
200 206
165
150
152 17.8
16.6
125
100 16.3
14.7 Presion
tributaria
50 13.3 (% del PBI)
0
2019 2020 2021 2022p 2023p

Nota: Proyeccion (p) con informacion al 19 de octubre de 2022.
Fuentes: BCRP. Elaboracion y proyeccion: Macroconsult.
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26.6

1.6

2019

MENORES INGRESOS Y MAYOR GASTO
CORRIENTE AMPLIARA EL DEFICIT

Déficit y deuda pt’JincaFISCAL

34.6

8.9

(% del PBI)

35.9

2020

35.0

35.4

1 Déficit fiscal

—Deuda publica bruta (eje der.)

2.5

2021

2022p

2.5

2023p
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35

30
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MACRO EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO,
CONSULT INVERSION Y CONTRATACION

Expectativas de la economia, contratacion laboral e inversQ'-_a-E E‘Belp RADAS

(indice)
Zona optimista Contratacis £ ] | .
85 ontratacion conomia nversion Convulsién social
e (2019) y covid-19 5’””
Castillo
12 meses (2020)
65 13 meses
55
----------------------- jaan e - G aGb ab a» - n - G aGb G a» - -- L ] - e ----------- -
45
35 3 meses 1 mes
25 Crisis Fenémeno
: ) . 18 meses
internacional del Nifio
15
Zona pesimista 7 meses
5
AN (90 ™ < Lo O O N~ [00] ()] ()] o — N N (90 <t Lo Lo (o] N~ (o0] [0} (@) o — — AN
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Nota: Con informacioén al 19 de octubre de 2022. Periodos en gris indican etapas donde las expectativas de la economia a 3 meses se encontraban en zona pesimista.
Fuentes: BCRP. Elaboracién y proyeccion: Macroconsult.
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MACRO NO PRIMARIOS PIERDEN IMPULSO E
CONSULT INVERSION PRIVADA EN NEGATIVO

PBI por el lado sectorial PBI por el lado del gasto
(Var.% anual) (Var.% anual)
2020 2021 2022p 2023p 45

== Consumo privado

Agropecuario 1.0 4.2 2.5 -0.3 35
Pesca 4.2 28 50 0.0 o5 mmm [nversion privada
| Mineriae fidrocarburos 134 75 13 881 g .
Manufactura -12.5 18.6 1.3 0.3 c 2.6
- Primaria -1.8 2.9 -1.9 0.4 — 2.4 = 1.3
- No primaria -16.6 25.5 1.8 0.3 = '3‘ -1.5 2.8
Electricidad y agua -6.1 8.5 3.0 2.9 -15 -9.8
| Construccion "~ 133 345 00 341 25 16.s
Comercio -16.0 17.8 3.0 2.4 2020 2021 2022p 2023p
Otros servicios -9.9 10.4 3.8 2.8
PBI nacional 1.0 13.5 2.9 2.1 Tipo de gasto 2020 2021 2022p  2023p
- Consumo publico 7.8 10.6 2.0 3.7
Primario -1.6 5.8 0.8 3.2 - Inversién publica -15.1 24.9 2.5 -6.6
No primario -12.0 15.7 3.4 1.8 Exportaciones -19.6 13.7 5.0 3.7
Importaciones -15.8 18.6 2.2 1.3

Nota: Proyeccion (p) con informacion al 19 de octubre de 2022.
Fuentes: BCRP. Elaboracion y proyeccion: Macroconsult.
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PBI real de Peru, America Latina y el Caribe, y mundo

(Var.% anual)
Boom economico

A

Estancamiento
A

13.0

-2.0
Var.% anval | un.o e
7.0 . 1 ALC 3.3,
promedio | . I Mundo ——América Latina ——Per
| Pert 55! undo mérica Latina erd
-12.0

:Mundo: 3. :
| ALC: 0.6 |
| Perd 3.1

-11.0

MACRO PERU DEJA DE SER LA ESTRELLA DEL
CRECIMIENTO REGIONAL

Era Castillo

: Mundo: 3.0
| ALC: 2.6 |
| Per 2.5 !

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013'2014 2015 2016 2017 2018 2019 '2020 2021'2022p2023p

Nota: Proyeccion (p) con informacion al 19 de octubre de 2022. ALC: América Latinay el Caribe.
Fuentes: BCRP, FMI (WEO). Elaboracién y proyeccion: Macroconsult.
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POBREZA E INFORMALIDAD
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MACRO AUMENTO DE LA POBREZA Y DE LA
CONSULT VULNERABILIDAD

Crecimiento y pobreza Pobreza y vulnerabilidad monetaria
(% de personas) (% de personas)
Alto crecimiento Alto crecimiento Bajo Covid-19 Alto crecimiento Alto crecimiento Bajo crecimiento Covid-

(aceleracion) (desaceleracion) crecimiento (aceleracion) (desaceleracion)
60

20.0

‘?'@'ml””
Sloﬁﬂﬂ . HWHHZﬁ'Hﬁmﬁor - : =

37.3
0.0 || 35

30.8 30.1 30

-5.0 \
|22 7 25.9 25
-10.0 . 20.7 m .

—Var. % PBI real

26
32
33 35 34 34 35
Bl I
2] oo Jeof o]
_ :
o

-15.0 . i
: 15 © I~ N © I~ -
——Tasa de pobreza S 8 8 B g 3238 3823533 3R
: o o o o o o o : O o o o o o o o
-20.0 ! 10 N N N N N NidNd N N N N i |
S 8853833838 d3Y99IVYSNRII T E
8 8888 8ddddidagagdd &gy o m Pobres Vulnerables no pobres  ®No pobres

Fuente: INEI. Elaboracién: Macroconsult.
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Microempresas

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Fuente: INEI-ENAHO. Elaboracién: Macroconsult.
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INFORMALIDAD LABORAL NO ES
UNIFORME

Informalidad del empleo privado dependiente urbano segun tamafio de empresa

(Millones)

Pequeiias empresas

60
_\ 50 50
1.5 15 1.5 1
1.4 5 g 13
0.4 0.4 03

2016
2017
2018
2019

100

2013

Grandes empresas

Informal en el sector formal
mmm Formal en el setor formal
mmm |Informal en el sector informal

—Tasa de informalidad (eje derecho)

1.5 14 15 14 15 15

2014
2015
2016
2017
2018
2019
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